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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：上周电池、多晶硅片价格上涨 

多晶硅 

多晶硅（一级料）均价为 9.0 美元/千克，维持不变； 

多晶硅（菜花料）均价为 75 元/千克，维持不变； 

多晶硅（致密料）均价为 80 元/千克，下跌 2.4%。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.266 美元/片和 2.060 元/片，分别为

维持不变和上涨 0.5%； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.390 美元/片和 3.050 元/片，均维持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.6%）均价为 0.106 美元/瓦和 0.880 元/瓦，

分别上涨 1.0%、2.3%； 

单晶电池片（20%）均价为 0.128 美元/瓦和 0.980 元/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.4%）均价为 0.150 美元/瓦和 1.200 元/瓦，分

别为维持不变和上涨 1.7%； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.158 美元/瓦和 1.250 元/瓦，

分别上涨 1.9%、1.6%; 

单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.165 美元/瓦和 1.280 元

/瓦，分别为维持不变和上涨 2.4%。 

组件 

多晶组件（275W）均价为 0.225 美元/瓦和 1.860 元/瓦，均维持不变； 

单晶组件（285W）均价为 0.239 美元/瓦和 1.930 元/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 组件（300/305W）均价为 0.263 美元/瓦和 2.100 元/瓦，

均维持不变。 

单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.275 美元/瓦和 2.200 元/瓦，均维

持不变。 

（二）风电：10 月新增装机容量同比增长约 86.1% 

 投资建议 

光伏方面，上周电池片价格上涨，其中，国内单晶 PERC 电池（21.4%）平

均价由 9 月初的 1.08 元/W 上涨至上周的 1.20 元/W，涨幅达 11.1%。我们认为，

受四季度领跑者项目影响以及海外多点开花、需求向好，预计全球市场需求将稳

中有升，积极拓展海外市场的制造商将显著受益。长期看，运营商对转化效率会

更加敏感，高效电池需求提升，单晶 PERC 电池片有望成为主流；另外，随着新

增产能释放，自动化水平增高及能源成本优化，落后产能将在成本竞争中出清，

行业格局迎来新一轮调整，集中度有望进一步提升。 

风电方面，近日，广东省发改委公布《广东省能源局关于广东省陆上风电项

目竞争配置办法（试行）》、《广东省能源局关于广东省海上风电项目竞争配置办

法（试行）》，据中国风电新闻网、能见、北极星风力发电网等媒体报道，宁夏回

族自治区发改委也于近日发布《宁夏风电基地 2018 年度风电项目竞争配置办

法》。其中：广东省陆上风电竞争配置包括企业能力（满分 20 分）、设备先进性

（满分 8 分）、技术方案（满分 7 分）、已开展前期工作（满分 18 分）、接入消纳  
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[Table_Summary] 条件（满分 7 分）、申报电价（40 分以上，不设最高得分）6 个评分指标；宁

夏风电竞争配置包括企业整体实力（满分 20 分）、设备先进性（满分 5 分）、

申报电价（满分 40 分）、已开展前期工作深度（满分 25 分）、接入消纳条件（满

分 10 分）。 

我们认为，风电竞争性配置是对企业实力、设备、技术、电价等方面的多

方位考量，将通过限电改善、效率提升等方式加速风电平价上网的到来。未来

风电开发将更注重提高风电场项目的运营和发电效率，对风机设备、运维环节

等提出更高要求，将有利于风机整机制造商中具有技术研发优势和能够提供整

体解决方案的公司获得更多的市场份额。 

建议关注：隆基股份、阳光电源、金风科技、天顺风能 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：上周电池、多晶硅片价格上涨 

1、多晶硅：国内多晶硅（致密料）价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 9.530 美元/千克，维持不变；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 7.400 美元/千克，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（一级料）均价为 9.0 美元/千克，维持不变；多晶硅（菜

花料）均价为 75 元/千克，维持不变；多晶硅（致密料）均价为 80 元/千克，下跌 2.4%。 

2、硅片：多晶硅片价格上涨 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.272 美元/

片，上涨 0.74%；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.376 美元/片，上涨 1.35%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.266 美元/片和 2.060 元/片，

分别为维持不变和上涨 0.5%；单晶硅片（180μm）均价为 0.390 美元/片和 3.050 元/片，均维

持不变。 

3、电池：电池价格上涨 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅电池(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.472 美元/

片，上涨 2.16%；单晶硅电池(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.605 美元/片，上涨 0.83%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.6%）均价为 0.106 美元/瓦和 0.880 元

/瓦，分别上涨 1.0%、2.3%；单晶电池片（20%）均价为 0.128 美元/瓦和 0.980 元/瓦，均维持

不变；单晶 PERC 电池片（21.4%）均价为 0.150 美元/瓦和 1.200 元/瓦，分别为维持不变和上

涨 1.7%；单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.158 美元/瓦和 1.250 元/瓦，分别上涨 1.9%、

1.6%；单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.165 美元/瓦和 1.280 元/瓦，分别为维持

不变和上涨 2.4%。 

4、组件：国内组件价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.245 美元/瓦，上涨 0.82%；

晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.218 美元/瓦，上涨 0.46%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275W）均价为 0.225 美元/瓦和 1.860 元/瓦，均维持

不变；单晶组件（285W）均价为 0.239 美元/瓦和 1.930 元/瓦，均维持不变；单晶 PERC 组件

（300/305W）均价为 0.263 美元/瓦和 2.100 元/瓦，均维持不变。单晶 PERC 组件（310W）均

价为 0.275 美元/瓦和 2.200 元/瓦，均维持不变。 
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表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2018/12/05  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 9.53   

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.40   

一级料 均价(PVinfoLink) USD/kg 9.0   

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 75   

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 80 ↓2.4 

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.272 ↑0.74 

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.266   

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.060  ↑0.5 

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.376 ↑1.35 

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.39   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/ pc 3.050    

电池 

多晶电池片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.472  ↑2.16 

金刚线,18.6%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.106  ↑1.0 

金刚线,18.6%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.880  ↑2.3 

单晶电池片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.605  ↑0.83 

20%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.128    

20%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.980    

PERC,21.4%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.150    

PERC,21.4%,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.200  ↑1.7 

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.158  ↑1.9 

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.250  ↑1.6 

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.165    

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.280  ↑2.4 

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.245  ↑0.82 

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.218  ↑0.46 

多晶组件 
275W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.225    

275W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.860    

单晶组件 

285W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.239    

285W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.930    

300/305W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.263    

300/305W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 2.100    

310W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.275    

310W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 2.200    

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 
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图 1：多晶硅现货价（周平均价）走势（美元/千克）  图 2：硅片现货价（周平均价）走势（美元/片） 

 

 

 
资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

图 3：电池周现货价（周平均价）走势（美元/片）  图 4：组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

（二）风电：10 月新增装机容量同比增长约 86.1% 

根据国家能源局数据，10 月，风电新增装机容量为 186 万千瓦，同比增长约 86.1%。1-10

月，风电累计新增装机容量 1,447 万千瓦，同比增长约 35.2%；发电设备累计平均利用小时数

1,724 小时，同比增加约 172 小时。 

图 5：风电月度新增设备容量（万千瓦）  图 6：风电月度平均利用小时数（小时） 

 

 

 

资料来源：Wind，中电联，国家能源局，民生证券研究院               资料来源：Wind，中电联，国家能源局，民生证券研究院 
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二、投资建议 

光伏方面，上周电池片价格上涨，其中，国内单晶 PERC 电池（21.4%）平均价由 9 月初

的 1.08 元/W 上涨至上周的 1.20 元/W，涨幅达 11.1%。我们认为，受四季度领跑者项目影响

以及海外多点开花、需求向好，预计全球市场需求将稳中有升，积极拓展海外市场的制造商将

显著受益。长期看，运营商对转化效率会更加敏感，高效电池需求提升，单晶 PERC 电池片有

望成为主流；另外，随着新增产能释放，自动化水平增高及能源成本优化，落后产能将在成本

竞争中出清，行业格局迎来新一轮调整，集中度有望进一步提升。 

风电方面，近日，广东省发改委公布《广东省能源局关于广东省陆上风电项目竞争配置办

法（试行）》、《广东省能源局关于广东省海上风电项目竞争配置办法（试行）》，据中国风

电新闻网、能见、北极星风力发电网等媒体报道，宁夏回族自治区发改委也于近日发布《宁夏

风电基地 2018 年度风电项目竞争配置办法》。其中：广东省陆上风电竞争配置包括企业能力

（满分 20 分）、设备先进性（满分 8 分）、技术方案（满分 7 分）、已开展前期工作（满分

18 分）、接入消纳条件（满分 7 分）、申报电价（40 分以上，不设最高得分）6 个评分指标；

宁夏风电竞争配置包括企业整体实力（满分 20 分）、设备先进性（满分 5 分）、申报电价（满

分 40 分）、已开展前期工作深度（满分 25 分）、接入消纳条件（满分 10 分）。 

我们认为，风电竞争性配置是对企业实力、设备、技术、电价等方面的多方位考量，将通

过限电改善、效率提升等方式加速风电平价上网的到来。未来风电开发将更注重提高风电场项

目的运营和发电效率，对风机设备、运维环节等提出更高要求，将有利于风机整机制造商中具

有技术研发优势和能够提供整体解决方案的公司获得更多的市场份额。 

建议关注：隆基股份、阳光电源、金风科技、天顺风能 
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